Olyan tarsadalmakban, amelyekben
fokozatosan romlik az eltartok és

gltartottak  aranya,  semmilyen
nyugdijrendszer nem tarthat6 fenn.
Mell&r Tamés
Kasszahiany

Egészen sgéosan aakult a kdzgazdasidg-
tudomany és a demografia kapcsolata az utébbi
kétszazOtven  esztendOben, s6t ma is
kiilonlegesnek tekintheto. A divatos
gondolkodas, amely Adam Smith 6ta az| adott
tarsadalmi  viszonyoktol fliggetlen tudomany-
nak kivanja definidni a kdézgazdasagot, nem
sokat foglakozott a népesedési probléméaval. A
sgjdos belsé torvényei szerint miikodo
gazdasag szamara a népesseg hovekedeési
iiteme kiils6 adottsagot jelentett (ugyantgy,
mint a természeti kornyezet), amelyre nincs
igazan befolyasa, s amely nem kiléndsebben
befolyasolja a  gazdasdgi  folyamatok
milyenségét. Ez a sommas értékelés
természetszeriien egy kicsit tulzd, hiszen a
kozgazdasagi gondolkodas fosodra mellett a
mellékagakon szinte mindig foglalkoztak a
népesedés és a gazdasdg kapcsolataval, sét
maga a fésodor is néha, kivételes helyzetekben
napirendre tizott ilyen kérdéseket.

Az elso ilyen kivételes eset koriilbeliil kétszaz
éve volt, amikor Malthus megfogalmazta
hirhedt jédatdd a  népességnivekedés
korlatairdl. Alldspontjanak a lényege az volt,
hogy mivel a népesség mértani haladvany
szerint  (azonos  szézalékos  Utemben)
novekszik, a mezégazdasagi termelés pedig
csak szdmtani haladvény szerint (azonos
mennyiséggel, tehat csokkend szazalékos
itemben) nd, ezért sziikségképpen all el a
talnépesedés, amely az egy fore jutd élelem
csokkenéséhez vezet, A gazdasag
teljesit6képessége tehat gatat szab a népesség
gyors nbvekedésének, alé&minimum szintje ala
csokkend ellatas  kikényszeriti a  né-
pességnovekedés mérsékldédését, amelyhez
haborukon, a fert6z6 betegségek terjedésén és
éhinségen keresztil vezet az ut. Malthus
komor joslatat érthetéen nem fogadtak kitord
lelkesedéssel a kortarsak, de akkor ugy tlnt,
hogy a mezdgazdasagi termelésben jelentkezd
csokkend hozadék torvénye megkeriilhetetlen

korlatot jelent. A kovetkez6 €vszazad azonban
ennek az ellenkezgjét bizonyitotta: a technikai
fejlodeés kovetkeztében olyan mértékben nétt a
termelékenység a mezdgazdasagban, hogy a
felett orszégokban ma mér az aktiv népesség
harom-6t szézaléka képes elani az egész
tarsadalmat élelmiszerrel. S6t az alapvetd
probléma ma az é el miszer-tultermel és.

* Ebbdl a ténybdl azonban hiba lenne
altalanositani, és azt a kovetkeztetést levonni,
hogy Malthusnak nem volt igaza. Mert az
kétségkivll igaz, hogy a fejlett orszégokban
sokkal inkabb az éemiszer-tultermelés, mint
az éelemhiany okoz gondot, ugyanakkor
viszont a fold népességének majdnem fele
alultjpldt, és tobb olyan orszdg van, ahol az
éhinség rendszeresen visszatéré jelenség.
Felvethetd ugyan, hogy ez csak elosztési zavar,
ha a felett orszdgok nem lennének olyan
onzék, segitségiikkel felszamolhaté lenne az
éhinség. Ez igaz, de a nbvekedési aapdilemma
megmaradna: a fold er6forrasai nem teszik
lehet6vé a  szakadatlan  (exponencialis)
novekedés fenntartasat. Az  emberiség
,biolégia [dbnyoma"' mar tdl van azon a
hatéron, ahol bolygonk még képes lenne a
regeneraciéra. A visszafordithatatlan pusztulési
folyamatok elindultak (dlatfagjok halnak ki, az
id6jaras  sz€lsOségessé  valik  stb.). A
tulnépesedést jél mutatja, hogy ha a vilag
népessége azon az életszinvonalon éne, mint
az Egyesiilt Allamok polgérai, ehhez nyolc
foldgolyoralenne szikség.

Globdlis szinten teha ma is gond a
tllnépesedés. Kilonosen, sUjtja azokat az
orszégokat, amelyek szegények™ elmaradottak.
Itt olyan csapdahelyzetek alakultak ki, amelyek
nem teszik lehetdvé a kitorést, a felzarkozast.
A tulnépesedésbdl kovetkezben a lakossag
jelentds részének kell foglalkoznia élelmiszer-
eldallitassal, ezért nincs elég szabad munkaerd
az ipari termelés DbOvitésére. Az alacsony
realbér pedig nem teszi érdekeltté a tokét a
technikai fejlesztésekben, ezért a
termelékenység stagnd vagy hanyatlik. Az
utobbi harminc-negyven esztendé azt mutatta,
hogy a szegény orszagok korébol nem nagyon
tudott kitdrni egy sem, s6t a szegények egyre
szegényebbek lettek, ahogy ezt a Nobel-dijas
amerikai kozgazdasz, Stiglitz megallapitotta,
aki mellesleg a Vilagbank kormanyzo
helyettese is volt. Ké kivételt lehet taldn
emliteni, bar egyikre sem illik klasszikusan a
nagyon szegény jelzé: Kina és India. Ok, ugy
tlinik, sikeres modernizaciot hajtottak végre, és



eredményesen vették fel a harcot a
szegénységgel.  Erdemes megemliteni, hogy
Kina esetében a sikeres moderniz&cié egyik
aapfeltétdle a népesség novekedésének
korlédtozésa volt, amelyet - a nemzetkozi
megfigyelok Osszegylijtott bizonyitékai alapjan
dlithat6, hogy - az allam erészakos modon
kényszeritett ki a térsadal ombal.

A felett nyugati vilag probléméa
viszont ellentétes a vilagtrenddel: nem a
tllnépesedés, hanem a népesseg kronikus
fogyasa és az ezzel egyiitt jardo eloregedd
tarsadalom kialakulasa okoz sulyos gondot. Az
egyes orszagok, igy Magyarorszég szamara is
nemzeti szempontbdl a népesség fogyésa joval
fontosabb momentum, mint az eldregedés,
kozgazdasdgi szempontbdl azonban ez utébbi
jelenség bir nagyobb jelentdséggel mar rovid
tavon is. Elsésorban azért, mert az iddsek
taborénak gyarapodésa és ezzel parhuzamosan
a fiatalok szamanak csokkenése kedvezotleniil
alakitja az eltartok-eltartottak aranyét. Egy
aktiv dolgozora egyre tobb eltartott jut, s ez
Ohatatlanul felveti a fenntarthatésag kérdését,
illetve a jovedelmek drasztikus Ujrael osztésat.
Az olyan tarsadalmakban ugyanis, amelyekben
romik az  etartok-etartottak  ardnya,
semmilyen nyugdijrendszer nem tarthat6 fenn.
Ma Magyarorszagon évente a GDP h&rom
szazalékdra rag a nyugdijkassza deficitje,
vagyis ennyivel ndé automatikusan az
allamhéztartasi hiany. Teh& mér az el6regedés
kovetkeztében kimeritjilk a  maastrichti
kritériumokban a koltségvetési hianyra eloirt
szamot.

A hagyoményos  feloszto-kirovo
nyugdijrendszer esetében elég nyilvanvalé a
hiany keletkezése, hiszen ha a jelenleg aktivak
nyugdijjarul ék-befizetésébol fedezik az idések
nyugdijjaradékét, az aktiv dolgozék szamanak
apadésa csokkenti a folyosithatd peénzt,
mikdzben az  igényjogosultak  szama
folyamatosan novekszik. Ez a felismerés
egydltalan nem Uj. Samuelson amerikai Nobel-
dijas kézgazdasz mé&r 1957-ben megfogal mazta
a ,bioldgia kamatldb” tedrigjdt, ami azt fejezi
ki, hogy a dolgozok nyugdijcéll befizetései
(megtakaritasai) aszerint kamatoznak, amiként
a jovGbeni aktivak szama emelkedik. Vagyis a
népességnovekedés lteme és a kamatldb meg
kell, hogy egyezzen egyméssal, hiszen csak
akkor lehet az iddsek  nyugdijcélu
megtakaritasait kamattal megnévelni, haamai,
aktiv népesség nagyobb, mint az ¢el6z6
generacié volt. Kuldénben nem keletkezik elég

termék ahhoz, hogy fedezze a felkamatolt
megtakaritasok elkoltését. Konnyen beléthato,
hogy ez a feltétel nem teljesll folyamatosan
csokkend népesség esetében, és vagy a
nyugdijak redlértéke csokken, vagy az aktivak
reajovedelme marad el a gazdasag névekedési
iitemétdl, attdl fiiggden, hogy mit kivannak az
éppen regndd kormany aktudlis érdekei.
Erdemes &ttekinteni ebbdl a szempontbél a
rendszervéltés Ota etelt 16 évet: a nyugdijak
redértéke a véasztds években rendre
felszokott, mig a kbzbeesdkben egyaltalan nem
volt ritka jelenség a nyugdijak jelentds ér-
tékvesztése.

A tokefedezeti tipusi nyugdijrendszer
esetében nem ennyire egyértelmii  a
fenntarthatatlansag, itt ugyanis elsé latasra
nincs kozvetlen kapcsolat az etartdk-
eltartottak aranyszam-alakul &séval. A
tOkefedezeti rendszerben laiszélag csak a
nyugdijjarulék-befizetbkon  mulik,  hogy
mennyi nyugel | atast kapnak majd
Oregkorukban. A sajat szamlara gyujtott nyug-
dijcél0 megtakaritasok ugyanis garantaljak,
hogy a befizetok kamattal novelve kapjék
vissza a pénziket, flggetlenll attél, hogy
milyen a fiatalok és az dregek ardnya. Ez a
szakmainak |&sz6 érvelés a8l az 1997-es
nyugdijreform mogott is, amely beiktatta az
Ugynevezett maganpénztarpillért. Az
aktivaknak csak annyit kell tennidk, hogy a
kozos kalapba val6 bedobds helyett
maganpénztarak segitségével sgét szamlara
gylijtsék  megtakaritasaikat, = akkor az
garantaltan értékmegbérz6 mbdon megmarad
id6skorukrais - szdlt az érvelés. Csakhogy ez a
gondolatmenet nem &lja meg a helyét. S itt
most - az egyszeribb kezelhetéség okan -
vonatkoztassunk el két redlis problémétdl
Egyrészt attél, hogy a maganpénztérakba
atlépok kiesé jovedelmeit vajon hogyan tudja
potolni az alam. Tegyuk fel, hogy mar régéta
ez a rendszer miikodik, és nincsenck atallasi
koltségek. Mésrészt pedig attdl a redis
problémétdl, hogy megbizhatdk-e a meglévé
hazai maganpénztérak, és szandékukban all-e
20-25 év milva folyositani a
nyugdijjarulékokat. Tegytk fel, hogy ezek a
pénztarak a lehetd legszakszerlibben jarnak el,
és csak egyetlen cél lebeg a szemik el6tt:
Ugyfeleik elégedettsége.

Nem lehetnek biztosak a befizeték még ebben
az esetben sem, hogy valOban visszakapjék a
megtakaritasaikat. Ugyanis a kamatképzddés



nem automatikus folyamat, nem a pénz egyik
tulajdonsaga, hanem a toke
hatartermelékenységébdl és a gazdasdgi no-
vekedésbdl kovetkezik. Ha nagyon sok
nyugdijcélu megtakaritas van egy
gazdasagban, akkor igen sok lesz a beruhazés,
¢s ennek megfeleléen a jovobeni tdke
mennyisége oOriasira né (kiléndsen magasra
szokik az egy fére jutd téke mennyisége, mivel
az aktivak szama kodzben csokken), aminek
kovetkeztében csokkenni fog a téke hozama
(hatartermel ékenysége) és igy a kamat is. A
tokebdség  kovetkezményét elére  latva
csokkennek  a  beruhézésok is, és
tobbletmegtakarités keletkezik. Ezért tehd a
nyugdijcél megtakaritasok egydtaan nem
automatikusan generdnak kamatjtvedel met.
Ha a maganpénztarak ennek ellenére a beigért
magas kamatokkal megnovelt jaradékot fizetik
ki, akkor viszont tulkereslet jelentkezik a
piacokon, ami az inflacio emelkedéséhez és a
redlkamatok  csokkenéséhez  vezet. A
tulkereslet azért alakul ki, mert a tobblet-
megtakaritasoknak megfeleld tobbl et-
tokeképzodés elmarad, ezért a termelés sem
boviil ezzel aranyosan.

Az emlitett gond ellen a fejlett nyugati
gazdasdgok Ugy probdnak meg védekezni,
hogy egyrészt engedik az aktiv kilfoldiek
bedramlésdt az orszégba, javitva ezzel az
eltartok-eltartottak ardnyat. Ez azonban csak
ideiglenes megol dés lehet, mert a bevandorl 6k
kovetkezd generacidja az 10j hazdban mar
alkalmazkodik az alacsony szlletési szamhoz.
Réaadasul a fejlédo orszagokbol bearamlo
munkavalalok tarsadalmi, kulturdlis és egyéb
feszlltségeket okoznak. Mésrészt pedig a
magannyugdij pénztarak megprobal nak
kalféldon, a  nemzetkozi pénzpiacon
befektetés forrésokat keresni. Ha ez sikerdl,
megoldadik a kérdés, mert igy valdban meg
tudjék Orizni a nyugdijak realértékét, mikozben
az aktivaknak sem kell lemondaniuk a
novekedési iitemnek megfeleld reéalbér-
emelkedésrél. De ez azért torténhet meg, mert
a fejlett orszdg a  tokekivitel révén
tobbletjovedelemre tesz  szert, tehdt a
felhasznalt jévedelem nagyobb lesz, mint a
megtermelt, &m a befogadd orszagban forditott
a helyzet: a felhaszndlt jovedelem elmarad a
megtermelttol.

Ma a globdlis pénzpiacok alapproblémga a
tulzott mennyiségli befektetésre varé pénz,
amellyel magas reahozamot szeretnének

realizalni. Ez a nagy mennyiségii tdoke
(amelynek jelent6s részét a nyugdijpénztérak
Osszegylijtott megtakaritdsai  adjak) igen
gyorsan vandorol orszagrél orszégra, keresve a
mindig jobb lehetéségeket. De ez a modszer
jelentés instabilitdst visz a  pénziigyi
folyamatokba, mert a realitastdl elszakadd
hozamvarakozasokat kelt, s ezzel olyan véa-
sagokat genera, amelyek nem realgazdaségi,
hanem pusztan spekulécios okokra vezetheték
vissza. A fejlédo orszagok nem nagyon tudnak
védekezni  ellene  kronikus  tékehianyuk
kovetkeztében, de egyre szélesebb korben
terjed a felismerés, hogy a kulféldi hitelekre
épiild6  modernizacid6  zsakutcat  jelent.
Tobbnyire csak azok az orszagok tudtak
sikeres felzarkdzast megval dsitani, amelyek
korldozték és szigorlan szabdlyoztdk a
kiilfoldi tékebearamlast. Erezhetd valtozas
dlhat be abban az esetben, ha a ma nagy
novekedést produkdé Kina és India Ggy dont,
nagyobb mértékben kivan részesiiini az dtala
megtermelt javakbdl, és nagyobb fogyasztasra
Osztbnzi polgarait, illetve ha ezekben az
orszégokban is romlani kezd a kordsszetétel és
a megtermelt tobbletet a novekvé szamua
id6sek ellatasara kell forditani. Ebben az
esetben a felett orszagok szdméra bezérul a
kor, és kiz&dlag a sga maguk dtal
megtermelt javakralesznek utava.
Magyarorszag abban a sgétos
helyzetben van, hogy mikézben a fejlett
orszagokra jellemzdé eloregedés sujtja, a
fejlédokre jellemzé tOkehidnnyal is szembe
kell néznie, tehat folyamatosan t6két importal.
A tokeimport  kovetkeztében  jelentds
jovedelem aramlik ki az orszaghdl, mikézben
az aktiv dolgozdk egyre nagyobb része is a
fejlett orszégokban probd boldogulni  a
magasabb redlbér reményében. Teha hérom
oldalrdl isjelentkezik a forrashiany, ezért aztén
nem véletlen a koltségvetés kronikus hianya.
Ennek a stilyos makrogazdasagi
egyensllyvesztésnek a kezeléséhez tavolrdl
sem elég a kiadasok visszafogasanak poli-
tik§a. Olyan komplex gazdasdg- és
tarsadalompolitikdra lenne szikseg, amely
egyszerre szandékozik kezelni a népesedés,
€loregedés problémét, valamint az
elmaradottsagbdl, a gyenge versenyképesseg-
b6l  adoddé  gondokat. A kivanatos
gazdasagpolitikanak hathat6san kellene
tamogatnia a csaladokat és a gyermeknevel ést,
védenie a hazai kis-és kozépvalakozasokat
meg belsé piacainkat, valamint olyan {j



egyittmiikodési formakat kialakitania,
amelyek el6segitik a kis  kOzOsségek
kialakulasat és  megerdsodését.  Mind
gazdasagi, mind tarsadami szempontbdl igen
kivanatos lenne egy ilyen politika.
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